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Chién lugc dau tu thang 04/2023
CO HOINGAN HAN

Méi truding phdp ly va léi sudt da cé nhang tin hiéu thay déi. SBV da ban hanh quyét ddijnh giam léi sudt
tdi chiét khdu (14/3) va tdi cdp vén (31/3) ldan lugt xubng 3.5% va 5.5%, cing vdi giam trdn lai sudt huy
déng ngdn han, nhdm tao diéu kién ha Idi sudt cho vay, khoi théng dong vén tin dung dé hé trg nén kinh
té. Ngodi ra, sau khi NP 08 dugc ban hanh, du thdo stia dbi théng tu 16, véi cdc diéu kién mdi cho phép
cdc TCTD mua TPDN phdt hanh méi nhdm tai trg vén luu déng va mua lai cdc TPDN khdng niém yét, cling
duoc SBV dua ra Idy y kién va chiing téi ky vong du thdo nay sé mé nit thdt vé dong tién cho cdc doanh
nghiép BDS.

Déi vdi cdc yéu té tur thi trudng quéc té, Fed, trong bbi canh mot s6 ngdn hang dé vé gdn day, da khéng
thay déi muc dinh Idi sudt so véi héi thdng 12/2022, mdc di lam phdt gigm chdm hon va nén kinh té tam
thoi khéng yéu nhu ky vong. Trong khi chiing téi tin rdng téc do giam cua lam phdt trong cdc thdng téi sé
¢6 phdn nhanh hon do nén cao ném ngodi, va chinh sdch thdt chdt cdia Fed sé dan cdc tdc déng sdu réng
hon téi nén kinh té, thi rdi ro lién quan téi hé théng ngan hang tam thdi trong tdm kiém sodt khi Fed da
hdt tién tré lai trong tudn cudi thdng Ba.

Xét béi canh tuong déi thudn lgi trén cting vdi viéc thanh khodn dang c6 xu huéng cai thién, chiing toi ky
vong thj trudng chung khodn Viét Nam trong thdng Tu sé c6 xu hudng tdng va dao déng trong bién do
1.040-1.120.

Rdi ro giam dudi khodng dao déng nhiéu kha néng sé dén tirviéc Igi nhudn Q1-2023 tédng truéng kém hon
ky vong. Tuy nhién, chiing téi cho rdng tdc ddng tiéu cuc ctia yéu té ndy c6 thé sé han ché do nhiing doanh
nghiép, ma duoc du bdo c6 KQKD Q1 khéng thudn lgi, cling da cong b6 KH vé Igi nhudn khd thdp trong
ndm 2023, va thi trudng ciing da chiét khdu phdn nao cdc théng tin ndy vao gid c6 phiéu.

Trén co sG do, chting téi cho réng thi trudng dang mang lai cdc co héi giao dich ngdn han, ddc biét & cdc
nhém nganh c¢é d6 nhay cao véiléi sudt nhu ngdn hang, chiing khodn, va BBS - XD. Ngodi ra, cdc doanh
nghiép c6 KQKD quy 1/2023 tich cuc han mét bdng chung cda thi trudng cdng la nhing co hoi giao dich
ngdn han ddng xem xét. Bén canh cdc c¢6 phiéu da duoc khuyén nghi trong thdng Hai va Ba, gém PVD,
PVT, ACB, GMD, FPT, QNS, hai y tuéng méi dugc bé sung trong thdng Tu' gém VCB va KBC. Vi quan diém
la co héi ngdn han, ching téi bdo luu khuyén nghi NBT chi phdn b6 30 - 50% gid tri danh muc cho cdc y
tuéng dau tu nay, va can nhdc hién thuc héa loi nhudn khi cdc s6 liéu kinh doanh quy 1 chinh thuc dugc
cbng bé.
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DANH SACH CO PHIEU QUAN TAM 18

55 md c6 phiéu dugc CTCK Rong Viét nghién ctu (tim hiéu, trao d6i thdng tin véi doanh nghiép) va cé nhing phan tich, ddnh gid cu thé
trong cdc “Bdo cdo phdn tich céng ty” hodc “Nhdt ky chuyén vién” phdt hanh tu truéec dén nay.

@ CTCP Chiing khodn Réng Viét - Bao cao chién lugc Thang 04/2023 2



THI TRUONG CHUNG KHOAN THANG BA: TANG TRONG BIEN PO HEP

Chinh sach gitt1ai suat “cao lau hon” da gap thach thiic trong thang Ba khi su lay lan cia cuéc khiing
hoéng tai chinh bt nguén ti su sup d6 clia ngan hang SVB. Tuy nhién, vdi su hd trg thanh khoén
kip thdi ti Fed t6i NHTW Thuy Sy, rdi ro thanh khoan trén hé théng ngan hang da tam thoi giam
bét. Ngoai ra, viéc cac ngan hang trung uong tiép tuc tang lai suat theo ké hoach (FED +25bps, ECB
+50bps) cling cho thdy thanh khoan hé théng véan trong tam kiém soat. Trong nudc, thang Ba
chung ki€én mét loat cac quy dinh hanh chinh (Nghi dinh 08, Nghi quyét 33, du thao Thong tu 16
slfa d6i) thao g& nut that cda thi trudng trai phiéu doanh nghiép, tir 46 khoi théng dong vén trong
nén kinh té. Ngoai ra, NHNN cling manh mé dua ra quyét dinh giam lai suat vao ngay cudi cung cla
thang Ba, qua do6 dua ra théng diép tich cuc trong diéu hanh chinh sach tién t&. Mac du rdi ro dgi
vGi hé théng tai chinh toan cau chua dugc loai boé hoan toan nhung tam ly diéu hau da giam hon
du kién két hgp vai dién bién tich cuc trong nudc noi trén da giup TTCK Viét Nam lay lai sac xanh
trong thang Ba.

Hinh 1: VN Index, Thang 3/2023
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Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét

K&t qua, VN Index tang 3,8% va dong clra thang tai 1.064,6. Cac chi s6 phu khac cling ghi nhan déng
luc tuong tu, véi muc tang lan lugt la 5,15%, 3,97% va 2,19% doi véi VN30, VN MIDCAP va VN

SMALLCAP.

Hinh 2: Ty suat sinh 16i cac chi s6 ching khoang Thang

3/2023

VN30
PE: 11,3
5,15%

Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét
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Hinh 3: Dién bién cac chi s6 trong ké tir dau nam

Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét
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Trong théang, cac chi sé thi trudng trén toan cau da ghi nhan Igi nhuan phan hoéa. VN-index, S&P
500 phuc h6i manh mé va cé muc tang cao nhat lan lugt la 3,9% va 3,51%, trong khi chi s6 STOXX
va SET van nam trong vung tiéu cuc véi muc gidam lan luot 1a 0,71% va 0,81%.

Hinh 4: Dién bién cac chi sé toan cau trong Thang 3/2023
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Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét

Thanh khoan thi trudng ti€p tuc gidam sau trong thang Ba va cham muc thap méi trong vong 2 nam
trd lai day. Gia tri khdp 1énh binh quan trén HOSE giam xuéng 7.900 ty déng/phién (-7,3% MoM).

Bang 1: Thanh khoan cta cdc nhém chi sé chitng khoan trong Thang 3/2023 (Ty dong)
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Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét

Trai ngugc véi thang trudc va cling ky nam ngodi, phan phdi lgi nhuan dao chiéu chuyén dich vé
phia bén tréi (hinh 5) khi 78% c& phiéu ghi nhan Igi nhuan am trong Thang Ba.
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Hinh 5: Phan phdi lgi nhudn thang trén san HSX va HNX
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Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét

Mac du thanh khoan béc hai nhung tam ly thi trudng dugc cai thién khi phan phéi lgi nhuan cua
¢6 phiéu dich chuyén sang phai so véi xu hudng clia thang trudc véi 54% c¢6 phiéu ching kién Igi
nhuan duong. Phan phéi tap trung trong khoang tir -10% dén 10%.

Hinh 6: Dién bién cac nhém nganh trong Thang 3/2023
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Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét

Trong s6 cac nganh dua trén chudn GICS, hau hét cac nganh déu |3y lai sdc xanh. 2/10 nganh (B4t
dong san va Tai chinh) dat muc tang trudng t6t han VN Index, Bat déng san (+11,4%), ghi nhan
dién bién trai ngugc thang trudc, khi nhém nay dan dau mdc tang trong thang. Trong d6, VHM
(+25%), VRE (+10,8%) va VIC (+5,5%) dan dat da tang cla nganh.
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Hinh 7: Suét sinh 18i cdic nhém nganh trong Thang 3/2023
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Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét
Giao dich giita cdic nhém nha dau tu

Hinh 8: Dién bién giao giita cAic nhém nha dau tu va suat sinh Igi ca VNINDEX trong Thang

3/2023 (Ty déng)
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Nguén: Fiinpro, CTCK Réng Viét

Nha dau tu ca nhan trong nuéc quay trd lai vi thé ban rong trong thang Ba vdi gia tri rong 948 ty
déng. Ngoai ra, hinh 10 cling tém tat danh sach cac ¢6 phiéu dang chd y dugc nhém nay giao dich
trong thang Ba.
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Hinh 9: Dién bién mua rong/ban rong hang thang cia nha
dau tu ca nhan trong nuéc YTD trén san HSX

Hinh 10: Danh sach cac ¢é phi€u dugc mua/ban manh
nhat béi nha dau tu ca nhan trong nudc tai san HSX
trong Thang 3/2023 (ty déng)
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Nguén: Fiinpro, CTCK Réng Viét
TON: Tir dau ndm

Nguén: Fiinpro, CTCK Réng Viét

Kh&i ngoai mua rong manh mé trong thang Ba, ddo ngugc vi thé vai gia tri mua rong dat 2.759 ty
déng (117 triéu USD), nang t8ng muc mua rong liy ké ké tir thang 11 vita qua 1én 34.713 ty déng.
Bat dong san va Tai nguyén co ban la hai nhém nganh tap trung hut rong, xem bang 2.

Hinh 11: Dién bién mua rong/ban réong hang thang cta khdi
ngoai YTD trén san HSX

Hinh 12: Cac ¢6 phiéu dugc nha dau tu nudc ngoai
mua/ban nhiéu nhat trén HOSE trong Thang 3/2023 (ty

VND)
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Ngubén: Fiinpro, CTCK Réng Viét Nguoén: Fiinpro, CTCK Réng Viét

Bang 2: Gia tri khéi ngoai mua réong/ban rong theo nganh trén san HOSE

Gia tri giao dich rong Khdi lugng giao dich réng

(ty dong) (nghin c6 phiéu)
Bat dong san 1,217 29,189
Tai nguyén Co ban 1,000 57,324
Pién, nudc & xang dau khi déat 501 39,497
Dich vu tai chinh 393 22,051
Hoéa chat 224 4,760
Xay dung va Vat liéu 213 10,452
Du lich va Giai tri 119 571
Bao hiém 110 5,301
Hang & Dich vu Cong nghiép 24 8,048
Yté 8 143
Truyén théng 6 184
Vién théng 0 0
Cong nghé Thong tin -4 -136
O t6 va phu tung 24 2,654
Hang ca nhan & Gia dung -27 -714
Thuc phdm va d6 uéng -117 15,308
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Ban lé
Dau khi
Ngan hang
Nguoén: Fiinpro, CTCK Réng Viét

Bat chap su bién dong cla thj trudng chiing khoan toan cau do nguy co khiing hoang ngan hang,
thi trudng chiing khoan Viét Nam ndm trong top ba thi trudng & chau A bao gém An D6 va
Indonesia, da chiing kién dong vén ngoai d6 vao manh mé trong thang Ba tri gia 127 triéu USD,

-203

-256
-419

muc I6n nhat hang thang ké tir dau nam.

Nh& Fubon (64,9 triéu) va iShares MSCI (18,5 triéu), dong von qua ETF ching kién dong chdy manh
nhat chua tiing ¢ trong vong mét thang. K&t hgp vai hoat déng tao ré ti cac quy ngoai khac, céc
quy ETF ngoai da giai ngan 100,2 triéu USD. Trong khi SSIAM va DCVFMVN 30 bj rat lan luot 5,3 ty

-6,694
-9,713
3,966

déng va 3,7 triéu dong, déng gop nhiéu nhat vao viéc cac quy ETF ndi mua rong 9 triéu USD.

Bang 3: Dong vén dau tu danh muc nuéc
ngoai vao thi truong chiing khoan

Dong vénrong (Triéu USD)
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1Thg 3Thg
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i i
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Sri Lanka v 8 1 1 KIM KINDEX Vietnam VN30 ETF
Pai Loan w30 8318 8318 VanEck Vectors Vietnam ETF
Maylaysia w315 -436 -436 Xtrackers FTSE Vietnam Swap ETF
Philippines w498 518 518 Premia MSCI Vietnam ETF
Han Quéc T 689 5470 5470 Asian Growth CUBS ETF
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Théi Lan w917 -1,646 -1,646

ETFs noi
A+ R2 L _ -

Nhat Ban 22414 21,009 21,009 SSIAM VN30 ETF

DCVFMVN Diamond ETF

SSIAM VNX50 ETF
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MAFN VN30 ETF

DCVFMVN30 ETF Fund
SSIAM VNFIN LEAD ETF

Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét
3thg: Tirddu quy
TON: Tir dau ndm

Cac nha dau tu té chiic trong nudc ti€p tuc ban rong trong thang Ba vdi gia tri 1.811 ty déng (77
triéu USD). Céc ¢8 phiéu dugc giao dich nhiéu nhat bai cac nha dau tu té chic trong nudc dugc thé

hién trong hinh 14.

Hinh 13: Cac ¢6 phiéu dugc nha dau tu té chiic trong nuéc
mua/ban nhiéu nhat trén HOSE trong Thang 3/2023 (ty
VND)
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Ngubén: Fiinpro, CTCK Réng Viét
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Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét

Bang 4: Dong vén tu cac quy ETF
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Hinh 14: Hoat déng giao dich cia cac nha dau tu té chiic
trong nudc trén san HSX (ty VND)
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TRIEN VONG TTCK THANG TU

Madi trudng lai suat va chinh sach sé hé trg thi truéng trong béi cdnh tang truéng lgi
nhuin yéu

Maéi truding phdp ly va léi sudt da cé nhang tin hiéu thay déi. SBV da ban hanh quyét ddijnh giam léi
sudt tdi chiét khdu (14/3) va tdi cdp vén (31/3) ldn lugt xuéng 3.5% va 5.5%, cting véi giam trdn 1Gi sudt
huy déng ngdn han, nhdm tao diéu kién ha ldi sudt cho vay, khai théng dong vén tin dung dé hé trgnén
kinh té&. Ngodi ra, sau khi NP 08 ducgc ban hanh, du thdo stia déi thdng tu 16, véi cdc diéu kién mdi cho
phép cdc TCTD mua TPDN phdt hanh méi nhdm tai trg vén luu déng va muallai cdc TPDN khéng niém
yét, ciing dugc SBV dua ra ldy y kién va ching téi ky vong du thdo ndy sé md ndt thdt vé dong tién cho
cdc doanh nghiép BDS.

DEi véi cdc yéu té turthi trudng quéc té, Fed, trong bdi cdnh mot s6 ngdn hang dé vé gan day, da khéng
thay d6i muc dinh Idi sudt so véi héi thdng 12/2022, mdéic dui lam phdt giam cham hon va nén kinh té
tam thai khéng yéu nhu ky vong. Trong khi ching téi tin riang téc dé giam cua lam phdt trong cdc thdng
tdi sé c6 phdan nhanh hon do nén cao ndm ngodi, va chinh sdch thdt chdt cta Fed sé ddn cdc tdc déng
sau réng hon téi nén kinh té, thi rdi ro lién quan téi hé théng ngdn hang tam thoi trong tdm kiém sodt
khi Fed da hut tién trd lai trong tudn cudi thdng Ba.

Xét béi canh tuong déi thudn loi trén cling véi viéc thanh khodn dang c6 xu huéng cdi thién, ching téi
ky vong thi trudng chung khodn Viét Nam trong thdng Tu sé c6 xu hudng tdng va dao déng trong bién
dé 1.040-1.120.

R0i ro giam dudi khodng dao déng nhiéu kha nédng sé dén tirviéc lgi nhudn Q1-2023 téng trudng kém
haon ky vong. Tuy nhién, ching téi cho rding tdc déng tiéu cuc cta yéu té nay cé thé sé han ché do nhing
doanh nghiép, ma dugc dubdo c6 KQKD Q1 khéng thudn lgi, cing da c6ng bé KH vé Igi nhudn khd thdp
trong ndim 2023, va thi trudng ciing da chiét khdu phdn nao cdc théng tin ndy vao gid c6 phiéu.

Trong nudc, nhiéu chinh sach diéu hanh mang tinh hé trg da dugc ban hanh nham giai quyét
nut that TPDN va khoi thong dong vén tin dung, trong béi canh méi trudng lai suat toan cau
di vao chu ky cuéi cta qua trinh ting.

e Sau khi ND 08 stta d6i ND65 dugc ban hanh da tao hanh lang phap ly cho viéc dam phan vdi
trai chd dé thanh toan ng bang tai san khac va gia han trai phiéu, SBV tiép tuc c6 du thdo vé
sta d6i TT16 nham thao g& nit thét cha thi trudng TPDN. Theo d6, TCTD sé dugc phép mua
TPDN phat hanh mdi ¢ muc dich b8 sung vén luu dong vdi diéu kién quan ly dugc dong tién
kinh doanh cia DN phat hanh, va quy dinh hé s6 ng trén von chl s hitu ctia DN phat hanh
khong vuat qua 5 lan. Ngoai ra, du thao lan nay cling cho phép cac TCTD mua lai cac TPDN da
ban dén truéc ngay 31/12/2023 nham giai tda ap luc cho cac té chic phat hanh dang gap van
dé vé thanh khoan. Du thao nay dang dugc lay y kién tir cac TCTD va cac y kién sé dugc Hiép
hoi Ngan hang Viét Nam VNBA t8ng hop trudc ngay 4/4/2023 dé gui 1én SBV, do d6, ching téi
ky vong du thdo nay sé sém dugc ban hanh va c6 hiéu luc.

e SBV da giam lai suat diéu hanh va gidm tran lai suat huy déng ngan han. Diéu nay sé gilp
cac TCTD tiét giam chi phi von, lai suat vay, theo do, cling sé dugc dinh hudng giam, kich thich
nhu cdu vay vén clia cac DN, trong b6i canh thanh khodan ctia cac TCTD dang du thira.

Bén canh viéc cai thién tam ly thi trudng trong ngan han, cac chinh sach nay la chit xuc tac
tich cuc cho hai nhém nganh cé ty trong vén héa Ién 1a BDS va Ngan hang. Thi nhat, cac nat
that vé dong tién clia nhiéu doanh nghiép phat hanh, dac biét la cac DN BDS, dang dan dugc thao
g&: (1) cac DN sé “dé thd” han trong van dé ti€p can nguén vén tir cac TCTD sau khi huy dong dugc
von luu dong, (2) gidm ap luc thanh toan goc va lai cha trai phi€u dén han khi kha nang dugc gia
han trai phi€u cao hon sau khi cac TCTD mua lai trai phi€u da ban cho NDT. Thit hai, viéc gia han TP,
sau khi mua lai thanh cong, cling dugc ky vong gitp cdc NHTM gidm ap luc trich lap dy phong ng
xau va cai thién LN.

@ CTCP Chiing khoadn Réng Viét - Bao cao chién lugc Thang 04/2023 9



Hinh 15: Lai suat diéu hanh cia NHNN Hinh 16: Lai suat lién ngan hang giam manh sau khi SBV
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Nguén: SBV, CTCK Réng Viét

giam lai suat tai chiét khau két hgp véi ngiing hit rong,
ham y thanh khoan hé théng du thiia
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Nguén: Bloomberg, SBV, CTCK R6ng Viét
P4i véi vi mé thé gidi, Fed, ECB va BoE dang di vao giai doan cudi ctia qua trinh ting lai suat.

Lam phéat cta EU va mot s6 nén kinh té chinh cta khu vuc nay dang bét dau giam kha manh trong
thang Ba do hiéu ting clia nén gia nang lugng cao cung ky nam ngoai. Trong khi d6, mac du lam
phat tai Anh tham chi con nhich 1én muc 10.4% trong thang Hai so v&i muc 10.3% trong théng
trudc, BoE da bat dau gidm téc dé tang lai suat ciia minh, xuéng 25 bps trong thang Ba. Tai My, Fed
ti€p tuc nang 25 bps va, dang chuy 13, gitr nguyén mdc dinh 13i suat 5.1% trong nam nay ctia minh
nhu ké& hoach héi thang 12 ndm ngoai, trong béi canh hé théng ngan hang clia nudc nay da bét
dau c6 nhing vét ran nut. Trong cac thang tdi, hiéu ting ti nén cao clia gia nang lugng sé tiép tuc
giup xu hudng giam toc clia lam phat trén thé gidi dién ra nhanh hon.

Nhin chung, méi trudng lai sut toan cau dang c6 chuyén bién la diéu kién tuong déi thuan lgi cho

vi mé trong nudc, gitp gidam ap luc ty gia, va SBV dang ¢6 nhiéu du dia hon dé diéu hanh chinh
sach tién té thong qua cong cu lai suat, von da dugc thuc thi trong thang Ba.

Hinh 17: Qua trinh ting lai suat cia cac NHTW trén thé Hinh 18: Lam phat cta cac khu vuc chinh trén thé gi6i
gidi dang di vao chu ky cudi
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Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét

Nguén: Fed, CTCK Réng Viét
Lién quan tdi rti ro d6 v& clia hé théng ngan hang tai My, Fed da phai bam gan 400 ty USD trong 2
tuan gilta thang 3 cuing mét loat cac géi hé trg dé dam bao thanh khoan cho hé théng. Tuy nhién,
trong tuan cudi T3, Fed da hat rong nhe trd lai khoang 28 ty USD. Mac du con qué sém dé cé thé
noi rang rdi ro hé théng da dugc kiém ché, nhung day ciing la mot tin hiéu cho thay rdi ro nay
dudng nhu trong tdm kém soat cho tdi thai diém hién tai.
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Hinh 19: Téng tai san cha Fed

Hinh 20: Dot-Plot ciia Fed gan nhu dugc giii nguyén so
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Nguoén: Fred, CTCK Réng Viét

Nguén: Fed, CTCK Réng Viét

Chuing t6i udc tinh LNST Q1-2023 tang truédng am 17% YoY, dua trén kich ban du bao co sé
vé tang trudng LNST ciia cac doanh nghiép mang tinh dai dién cho cdc nhém nganh cap 1
niém yét trén san HSX nhu bang dudi. Tang truéng Q1-2023 chd yéu bi kéo gidm bdi nganh NVL,
BDS va Hang tiéu dung, vén chiém ty trong cao trong co cau LNST Q1 ndm ngodi, trong khi chung
tdi van ky vong LN ctia nganh Ngén hang di ngang so véi cung ky. Trong qué khr nam nam gan
nhat, s6 quy c6 tang trudng am hai chi sé khéng nhiéu (Q4-2022 va Q1-2022 - lan séng Covid lan
dau), va trong khoang thai gian nay dinh gia P/E cta VN Index diéu chinh vé viing quanh 12 lan.
Trong khi d6, kich badn co s& cho tang trudng Igi nhuan Q1 ctia ching t6i dang ham y dinh gia P/E
clia VN Index tang lén khoang 15 lan. Do d6, chiing téi lo ngai vé ri ro thi truéng giam dinh gia
sau khi mua bao cao Q1 diénra.

Tuy nhién, ching t6i cling nhan thdy rang cac cac doanh nghiép ciing dang dan céng bé KH vé LN
cho ndm nay ciing nhu c6 udc tinh LN Q1 s6 bo trong céc cudc hop BHCP. Gia ¢ phiéu cla nhiing
DN c6 két qua kém da dugc chiét khau tuong déi. Do d6, mac du qua trinh chiét khau nay sé tiép
tuc dién ra trong thang 4, nhung chung téi cho rang ky vong cta thi trudng vé tang truéng LN
thap dang dugc diéu chinh dan, khién muiic d6 tac déng giam khi cac sé liéu dugc cong bd day
0 c6 thé sé dugc han ché.

Bang 5: Phan tich d6 nhay ciia tang truéng LNST Q1-2023 san HSX

Nganh cip 1 LNST Q1-2022 Ty trong : Q1-2023 E Y9Y % )

(ty VND) Q1-2022 KB TIEU CUC KB CO SO KB TiCH CUC
Ngan hang 52,038 49% -10% 0% 10%
Tai chinh (BDS) 16,010 15% -60% -40% -20%
Nguyén vat liéu 15,455 14% -90% -60% -30%
Hang Tiéu dung 9,031 8% -60% -40% -20%
Tién ich Cong dong 6,562 6% -5% 0% 5%
Céng nghiép 5,672 5% 10% 15% 20%
Cong nghé Thong tin 1,510 1% 10% 18% 25%
Dugc phdm va Y té 527 10% 15% 20%
Dau khi 187 0% 5% 10%
Dich vu Tiéu dung -238 -50% -30% -10%
Téng cong 106,754 100% 31% -17% 2%

Nguén: CTCK Réng Viét
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Hinh 21: Dinh gia VN Index va tang truéng LNST HSX*
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Nguén: Fiinpro, CTCK Réng Viét * Dir liéu cdc doanh nghiép duy tri trang thdi niém yét tir 2018
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CHIEN LUGC VA Y TUGNG PAU TU THANG TU

CO HOI NGAN HAN

TTCK Viét Nam dién bién tich cuc hon trong nira cuéi thdng Ba sau hang loat cdc quyét dinh diéu chinh
giam Idi sudt diéu hanh va Théng tu sira d6i nhdm gidn/ giam dp luc ddo han trdi phiéu doanh nghiép.
Cdc déng thdi nay cho thdy nha diéu hanh dang huéng dén cdc uu tién trong tdm la hé tro phuc hoi
kinh té. Do vdy, chting téi ky vong sé tiép tuc cé cdc gidi phdp nham thdo g6 khé khén cho doanh nghiép
dugc ban hanh trong thdng Tu, qua dé tao xung luc gitp TTCK duy tri su's6i dong.

Tuy nhién, ching t6i muén luu y rdang gidi phdp chinh sdch va léi sudt ha nhiét sé mang lai ca héi ton
tai cho doanh nghiép. Song dé cé thé tdng trudng, nhu cdu tiéu thu todn cdu cdn cho thdy su phuc tich
cuc hon. O khia canh nay, chiing téi nhdn thdy kinh té toan cdu vdn tiém dn nhiéu rdi ro bat dinh, véi
tdng trudng chdm trong khi lam phdt van giir & viing cao va rdi ro thanh khodn cda hé théng tai chinh
ngadn hang thé gidi. Hay néi cdch khdc, kinh té toan cau dang déi dién rdi ro “dinh lam”. Chi sé PMI thdng
Ba ctia Viét Nam cting giam vé muc dudi 50 diém, thdp hon so véi cdc quéc gia ldn can, cho thdy trién
vong phuc héi cda kinh t€ vi mé trong nudc con khd mong manh.

Trén co sé d6, ching téi cho rdng thi trudng dang mang lai cdc co héi giao dich ngédn han, ddc biét &
cdc nhém nganh c6 dd nhay cao véi ldi sudt nhu ngdn hang, chiing khodn, va BDS — XD. Ngodi ra, cdc
doanh nghiép c6 KQKD quy 1/2023 tich cuc hon mdt bédng chung cta thi trudng clng la nhing co héi
giao dich ngdn han ddng xem xét. Bén canh cdc c6 phiéu da duoc khuyén nghi trong thdng Hai va Ba,
gém PVD, PVT, ACB, GMD, FPT, QNS, hai y tuéng méi duoc b6 sung trong thdng Tu gém VCB va KBC.

Vi quan diém la co héi ngdn han, ching téi bao luu khuyén nghi NDT chi phén b6 30 - 50% gid tri danh
muc cho cdc y tudng ddu tu nay, va can nhdc hién thuc héa lgi nhudn khi cdc sé liéu kinh doanh quy 1
chinh thdc dugc céng bé.

Thanh khodn hé théng ngdn hang trong nuéc én dinh va su’ cdn nhdc chdém lai téc dé thdt chat
tién té ciia cdc NHTW thé giéi la co héi @€ NHNN giam Idi sudt, uu tién thuc hién muc tiéu hé tro
nén kinh té.

Hinh 22: Trong quy 1/2023, ugc tinh NHNN hut rong khoang 110 ngan ty déng, déng théi da mua vao thém 4 ty USD dé bé
sung du trif ngoai héi. Can can thanh khoan trong quy 1 tuong déi can bang.
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Nguén: SBV, FiinPro, CTCK Réng Viét
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Hinh 23: Tang truéng tin dung (theo nam, %) gidam manh vé muic tuong duong giai doan Covid 2019 - 2021
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Nguén: SBV, CTCK Réng Viét

Lai suat gidam cho doanh nghiép co héi ton tai... ... song doanh nghiép chi ting truéng khi nhu cau tiéu
dung phuc héi
NHNN da diéu chinh giam mot Lai sust sau 4l suat PMI Nganh San xuat Vidt Nam ciia S&P Global
loat cac loai lai suat trong thang G gidmlgn1 Y giam Bigu chinh theo misa, »50 = cai thidn sovdi thing tridc
Ba (%) lan 2
Tai chiét khdu 45 35 35 85 1
Cho vay qua dém lién ngan hang va &0
cho vay bu dép thiéu hut vén trong 7,0 6,0 6,0 e |
thanh toan bu tri
I:al suat toi da cho vay ngén han cac 55 50 45 50 -+
linh vyc uu tién
L&i suat tai cap von 6,0 6,0 5,5 451
Tran lai sudt tién gui dudi 1 thang 1,0 1,0 0,5 40 -
Ky han 1 thang dén dudi 6 thang 6,0 6,0 55 35 .
Tién gui tai quy TDND, TCTC vi md 6,5 6,5 6,0
Tién gui ctia Kho bac Nha nudc, Bao 08 08 05 30 . . . . .
! ! ¢ 11 12 13 14 15 16 17 18 "9 ‘20 21 '22 ‘23

hiém tién gui Viet Nam

Nguén: NHNN Viét Nam

Mguan: S&P Global.
Dif ligu dugc thu thap tlf ngay 10 dén ngay 23 thang 3 nam 2023,

Cac quan ngai I6n nhat cta ching téi véi nganh ngan hang vao dau nam la téng trudng tin dung
cham, NIM thu hep, va &n sé chi phi DPRR tin dung. Trong ba nut tht nay, c6 thé thay quan ngai
vé tin dung da hién thuc hoa, khi ma tang trudng tin dung (theo nam) toan nganh chi tuong duang
muc tdng trudng thai ky trai qua dai dich. Day la ddu tri d6i véi thu nhap 1ai, ciing nhu cac thu nhap
khac tir hoat dong ban chéo clia ngén hang.

G chiéu nguoc lai, vai (1) cac quyét dinh diéu chinh giam lai suat va Nghi dinh 08 sira d6i Nghi dinh
65 vé trai phi€u doanh nghiép dugc ban hanh trong thang Ba, (2) du thdo théng tu sita d6i Théng
tu 16 vé quy dinh cac TCTD mua-ban trai phi€u doanh nghiép (ky vong sém dugc théng qua) va (3)
quyét dinh gian hoan ng cho doanh nghiép (ky vong sém dugc ban hanh), mac du muc tiéu cudi
cung la giup doanh nghiép tén tai va chd co hdi phuc héi khi kinh té khéi sac, thi ching téi cho
rang trudc hét, cac ngan hang sé c6 thém thai gian dé xt ly ganh ning vé ng xau va chi phi DPRR
tin dung. Ngoai ra, chiing téi ky vong NIM sé phuc héi nhanh hon du kién, va theo d6, thu nhap lai
thuan van c6 thé duy tri muc tang truéng 10 — 12%.

Trong cac ngan hang ching t6i dé xuat vao dau nam gom ACB, CTG, VCB, MBB va VPB, chuing téi
ua thich ACB, VCB va MBB han c3, trong giai doan hién tai.

KBC - GMT 29.000 déng. Chiing téi diéu chinh GMT clia KBC Ién muc 29.000 déng/cp, sau khi
Thanh phé Hai phong nhan dugc quyét dinh phé duyét diéu chinh Quy hoach chung dén nam 2040
- tdm nhin 2050. Ba&i I, day la tién dé dé cac nut that phap ly tai cac du an KCN - dé thi
Trang Dué 3 (678 ha) va Trang Cat 3 (582 ha) dugc xt ly. Bang chu y, KBC hién da GPMB dugc 300
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ha tai KCN Trang Dué 3, néu ¢6 dugc chl truong trong nam nay, KBC ¢6 thé tién hanh dau tu khai
thac trong nam 2024. Riéng trong quy 1/2023, ching tdi ky vong doanh nghiép cé thé ghi nhan
két qua kinh doanh tich cuc tir cdc KCN Nam Son hap Linh va Quang Chau ma rong.

Bang 6: CS phiéu khuyén nghi trong thang

Khuyén nghi thang 4/2023

Gia i o
KLKLBQ  déng GMT ROE  PBR . Giamua . Viing chétIai Ticu qua
. ) A Ngay mua A Ving mua xem < . khuyén
3 thang (dic} (dong) (%) (x) (k. dong) . p khuyén nghi .
(@6ng) xét (k. dong) (k. ddng) nghi
KBC 19.305 4.305.784 25.150 29.000 8,9 1,2 11,3 22-23 27.5-29.5
VCB 439.178 973.352 92.800 107.000 244 3,2 14,7 20/03/2023 86.300 85-88 95-100 7,5%
GMD 15.792 563.343  52.400 63.000 13,3 2,3 15,9 27/02/2023 48.800 48-50 58-60 7,4%
PVD 11.757  4.274.620 21.150 26.800 -0,7 08 -1143 20/03/2023 19.550 17.5-18.5 22-23 8,2%
QNS 14.309 166.762 40.089 40.800 17,7 1,9 11,1 2/02/2023 36.200 38-39 43.5-45 10,7%
ACB 85.280 3.709.105 25.250 30.000 26,5 1,5 6,2 24-25 28-30
FPT 88.749 790.764 80.900 100.500 22,7 4,2 16,7 75-78 87-88
PVT 6.861 2.235.723 21.200 23.700 11,4 1,1 8,0 19-20 23-24

Nguén: CTCK Réng Viét; Gid déng cta tai ngay 3/4/2023
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Bang 7: C6 phiéu ua thich nam 2023

Khuyén nghi thang 4/2023
VHTT (ty KLKLBQ3 Giadong GMT Giamua Vungmua Vung chét 1oi

Hiéu qua
khuyén Nhéan dinh
nghi

Ma ROE (%) PBR (x) PER (x) Ngay mua

(k. dong) xem xét (k. khuyén nghi
dong) (k. déng)

dong) thang cta(dong) (déng)

Trong nam 2023, KBC c6 ké hoach cho thué 250 ha. Theo s6 liéu thuc té tir
dau nam, KBC da ghi nhan tinh hinh cho thué t6t do dugc hudng lgi tirxu
huéng dich chuyén cac khu céng nghiép tt Trung Quéc sang Viét Nam.
Cu thé, KBC da ki hgp déng (chinh thic + MOUs) 170 ha (77 ha tai KCN
KBC 19.305 4.305.784 25.150 29.000 8,9 1,2 11,3 22-23 27.5-29.5 Quang Chau MR, 93 ha tai KCN NSHL), hoan thanh 68% ké hoach nam.
Trong d6, KCN da nhan 1/3 sé tién trong thuong vu véi cdng ty con cla
Foxxcon tinh t&i thai di€ém cudi thang 12/2022, va nhiéu kha nang du diéu
kién ghi nhan doanh thu trong quy 1/2023, qua d6 gitp cho KQKD quy |
tang trudng manh so véi cung ki.
Viéc chuyén nhugng cang c6 thé sé dién ra trong quy 2/2023. Néu chua
tinh dén Igi nhuan bat thuong, LNST Q1 udc chi dat 230 ty (-16% YoY).
NDT da mua theo khuyén nghi ctia chiing t6i ¢6 thé ti€p tuc ndm gitt GMD
cho dén khi giao dich chuyén nhugng cang hoan thanh. NDT c¢6 thé tan
dung c8 phiéu c6 s&n trong danh muc dé giao dich trong viing mua - ban
khuyén nghi cia ching to6i.
Hién thuc hoéa Igi nhuan khi dat ky vong trong thang.
Trong bdi canh lai sudt cao va nén kinh t€ am dam, VCB véi chinh sach
chon loc khach hang nghiém ngat, ching t6i ky vong tin dung sé tang
trudng tuong déi khoang 12% YoY, gidip thu nhap lai tang 21%. Thu nhap
7 RIS 86300 85-88 95-100 7'S%ngoé\i 1ai dy kién sé cham lai va téng thu nhap hoat ddng du bao tang 12%.
Tiét kiém chi phi va t6c d6 tang chi phi du phong cham hon sé hé trg téng
trudng Igi nhuan. LNST udc dat hon 9,2 ngan ty déng (-7,3% QoQ, +15,6$

GMD 15.792 563.343 52.400 63.000 13,3 2,3 15,9 27/02/2023 48.800 48-50 58-60 7,4%

VCB 439.178 973.352 92.800 107.000 244 3,2 14

YoY)/

ACB 85.280 3.709.105 25.250 30.000 26,5 1,5 6,2 24-25 28-30

CTG 143932 2.793.198 29.950 29.300 16,6 13 8,6 28.5-29.2 31.5-32.5

DBD 2.904 88.452 38.800 52.600 19,5 2,1 11,9 6/03/2023 38.400 37-38 41-43 1,0%Hién thuc héa lgi nhudn khi dat ky vong trong thang.
DRC 2.643 172318 22.250 31.000 16,7 14 8,6 21-22 24-25

FMC 2.553 39.823 39.050 45.000 15,1 1,3 83 36-38 42-44

FPT 88.749 790.764 80.900 100.500 22,7 4,2 16,7 75-78 87-88

GEG 4716 866.925 14.650 15.700 6,7 11 15,0 13-14 16-17

HPG 122.110 23.356.755 21.000 20.950 9,1 1,3 14,4 19-20 22-23

HSG 9.688 16.870.700 16.200 14.400 -10,0 1,0 -9,0 13.5-14.5 17-18

KDH 21.003 1.450.987 29.300 37.300 10,0 1,8 18,9 26-28 32-34

LHG 1.140 62.935 22.800 33.000 13,6 0,7 5,6 20.5-21.5 25-26

MBB 84.786 8.554.442 18.700 22.000 24,6 11 4,8 17-18 20-21.5
MWG 57.072 2.057.431 39.000bang xem lai 18,5 24 13,9 23/03/2023 37400 35.5-37.5 41.5-42.5 4,3%Hién thuc hoéa lgi nhudn khi dat ky vong trong thang.
NLG 11.004 1.144.470 28.650 27.000 4,1 1,2 19,4 20/03/2023 22.800 26-27 31-33 25,7%Hién thuc hoéa lgi nhudn khi dat ky vong trong thang.
PC1 7.951 1.877.693 29.400 26.000 6,7 1,6 17,7 26-27 31-33

PNJ 25.190 363.627 76.800 96.000 25,0 3,0 13,7 29/03/2023 76.300 72-75 80-82 0,7%Hién thuc héa lgi nhuén khi dat ky vong trong thang.
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Khuyén nghi thang 4/2023

» e 4. .. . . v 1. Hiéuqua
. VHTT(ty KLKLBQ3 Giadon GMT . Giamua Vungmua Vung chétloi T e
5 4éng)  thing cia(dong) (dong) ROE(%) PBROXN PERGO Ngaymua Sl Mk khugé'n nghi kh“‘l"e.“ Nhan dinh
déng) (k. déng) nght

PVD 11.757 4.274.620 21.150 26.800 -0,7 0,8 -114,3 20/03/2023 19.550 17.5-18.5 22-23 8,2%Hién thuc hoa Igi nhuan sau khi KQKD quy 1 dugc cong bé.
PVT 6.861 2.235.723 21.200 23.700 11,4 1,1 8,0 19-20 23-24
QNS 14.309 166.762 40.089 40.800 17,7 1,9 11 2/02/2023 36.200 38-39 43.5-45 10,7%Hién thuc hoéa lgi nhuan sau khi KQKD quy 1 dugc cdng bé.
STK 2.234 71.087 27.300 32.500 17,3 14 83  6/03/2023 25700 25.5-26.5 29.5-31 6,2%Hién thuc héa lgi nhudn khi dat ky vong trong thang.
VNM 155493 1.449.495 74.400 83.400 24,8 5.2 18,3 70-72.5 77-80
VPB 142320 19.726.050 21.200 20.800 19,1 1,5 7,8 18.5-19.5 21.5-22.5

Nguén: CTCK Réng Viét; Gid dong cta tai ngay 3/4/2023
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LHG
DRC
PHR
BFC
IMP
DBD
DPR
MSN
VHC
PNJ
HND
KDH
MSH
PVD
FPT
DPM
GMD
STK
FMC
HAX
VsC
ACB
ACV
MBB
SCS
VNM
VCB
MG
HDG
REE

HOSE
HOSE
HOSE
HOSE
HOSE
HOSE
HOSE
HOSE
HOSE
HOSE
UPCOM

HOSE
HOSE
HOSE
HOSE
HOSE
HOSE
HOSE
HOSE
HOSE
HOSE

HNX

UPCOM

HOSE
HOSE
HOSE
HOSE
HOSE
HOSE
HOSE

48
110
231

39
131
121

93

4.556
420
1.050
293
875

103
490

3.698

558
658

93
106

53
148

3.553
7.379
3.533
267
6.479
18.299
255
318
1.008

Gia muc tiéu
(déng)

33.000
31.000
54.000
20.800
63.000
52.600
65.800
101.400
70.500
96.000
16.900
37.300
40.000
26.800
100.500
36.700
63.000
32.500
45.000
20.700
34.000
30.000
96.600
22.000
76.500
83.400
107.000
46.800
35.900
77.000

Gia
@3/4/2023
(déng)

22.800
22.250
40.900
16.550
47.000
38.800
51.500
76.800
55.000
76.800
14.058
29.300
33.100
21.150
80.900
34.250
52.400
27.300
39.050
17.650
29.200
25.250
81.353
18.700
68.000
74.400
92.800
40.600
31.250
68.100

Loi nhuan ky
vong (%)

53%
45%
42%
38%
37%
36%
34%
32%
32%
28%
27%
27%
27%
27%
27%
22%
21%
21%
20%
20%
20%
19%
19%
18%
18%
17%
15%
15%
15%
15%
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Khuyén nghi

Mua
Mua
Mua
Mua
Mua
Mua
Mua
Mua
Mua
Mua
Mua
Mua
Mua
Mua
Mua
Mua
Mua
Mua
Mua
Mua
Tich lay
Tich lay
Tich lay
Tich lay
Tich lay
Tich lay
Tich lay
Tich lay
Tich lay
Tich lay

2022

+/-
DT
(%)
-19,5
11,9
-12,2
10,8
29,8
-0,2
04
-14,0
46,0
73,3
16,4
-22,1
16,3
35,9
234
45,7
22,1
35
9,7
22,0
6,1
22,2
191,1
234
14
-1,6
20,0
30,1
-3,6
61,3

+/-
LNST
(%)
-31,7
6,1
85,7
-35,0
23,7
29,0
44,4
-58,3
80,0
75,6
25,3
-8,3
-23,7
-604,0
22,1
79,2
62,5
-13,7
15,2
49,5
-10,2
42,5
801,8
37,7
14,6
-19,1
36,4
274
2,2
45,0

29,5
114
24
4,4
19
4,2
0,0
75
-9,0
0,5
4,8
13,0
-6,8
25,8
18,3
-22,8
4,6
56
11,0
3,7
2,1
8,0
26,7
75
53
4,3
3,6
9,2
-2,1
-12,0

71,2
14,8
-40,4
30,3
2,6
13,2
0,0
-16,8
-19,8
23
70,3
23,1
6,9
N/A
24,4
-45,8
1004
7.7
16,1
53
44
9,0
-0,7
11,9
1,4
8,9
-9,7
40,1
26,8
-1,3

2024F
+/- +/-
DT LNST
(%)
23,3 34,1
56 12,1
=35 =138
-19,2 -32,8
0,0 -0,1
84 10,5
-3,6 84,7
56 45,1
3,1 0,8
21,7 30,0
0,9 22,2
36,0 3,7
9,7 134
9,6 88,1
16,0 23,0
-12,8 -41,6
74 -63,5
23,0 12,7
58 12,0
14 0,0
55 1,7
25,2 30,4
30,3 31,6
34,3 50,5
9,9 12,2
54 14,3
27,1 51,6
174 30,2
-0,5 29
17,8 18,7

PE
2023F
(x)

3,5
8,3
10,5
6,5
14,9
10,5
53
36,9
6,5
10,7
7,7
154
7,1
34,2
13,5
4,4
8,6
8,7
7,1
50
10,8
58
25,0
4,1
10,9
18,6
16,4
14,4
6,7
9,1

PE
2024F
(x)

2,6
74
12,2
84
14,9
9,5
5,0
27,5
7,7
10,2
6,6
14,8
6,3
18,4
11,0
7,6
23,6
7,7
6,4
50
10,6
53
19,0

PB
hién
tai
(x)
0,7
1,4
1,7
0,9
1,7
2,1
1,0
4,2
1,3
3,0
1,1
1,8
1,5
0,8
4,2
1,0
2,3
1,4
1,3
1,2
1,3
1,5
4,0
1,1
44
52
3,2
2,5
1,4
1,6

Ty
sua‘f’t
co
tuc
(%)
8,3
54
9,8
12,1
3,2
0,0
58
0,0
3,6
2,6
71
0,0
6,0
0,0
2,5
14,6
1,0
1,8
51
2,8
34
0,0
0,0
0,0
51
5.2
0,0
0,0
0,0
1,5

+/-Gia 1

nam
(%)

-57,9
-33,4
-44,6
-60,5
-36,0
-13,2
-40,9
-36,6
-42,0
-10,9
-20,8
-39,9
-41,0
-16,2
-10,7
-40,6
7.4
-45,5
-40,7
-43,1
-28,6
5,5
-11,8
326
-18,4
-4,1

12,1

-12,0
-47,6
-4,4

GTGDBQ
3 thang
(nghin
usD)

59,5
3334
735,3
43,2

13,7
2421
138,8

5.717,6
928,0
1.891,6
8,1
1.960,2
58,6
3.712,1
4.867,7
2.646,6
1.762,6

88,4

61,1
2424

1.336,4
7.248,5
141,6
7.869,9
174,2
4.815,7
3.977,8
84,4
1.158,8
963,6
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2024F ’ GTGDBQ

Gié(;:s‘fgt)ié“ @3/4G/I2023 L'{:::;iz)k“’ Khuyén nghi +- 2oP2EsF 2oP2E4F htiaéi" 5 +/naG: 1 3(:2:'::
(d3ng) : LNST (%) G 2t (%) UeD)
(%)
PVT  HOSE 286 23.700 21.200 14% Tich Iy 213 306 19 81 44 20 92 90 1,1 24  -162 19157
HDB  HOSE 2028 21.800 19.350 13% Tich Iy 311 280 172 150 273 517 45 20 13 00 179 2590
TCB  HOSE 4294 33.000 29300 13% Tich Ity 103 116 159 37 115 299 50 38 09 00 417 80256
HAH  HOSE 102 37.700 34.650 12% Tich Iy 639 861 131 397 20 31 49 50 11 29 -498 20232
GEG  HOSE 197 15.700 14650 10% Tich Iy 516 116 39 207 28 223 141 15 11 27 -414 551,7
NT2  HOSE 350 29.400 29.150 9% Tich Iy 429 366 04 18 95 317 120 91 18 86 325 7836
QNs  UPCOM 5% 40800 40089 9% Tich Ity 126 25 35 8 00 00 88 88 19 75  -146 26238
PPC  HOSE 186 14300 13.950 9% Tich Iy 323 724 405 457 255 250 108 96 09 65  -346 83,7
KBC ~ HOSE 804 29,000 25.150 16% Tich Iy 195 317 149 776 233 341 39 20 12 80 376 44992
TNG  HNX 78 17.200 17.900 1% Trung lap 245 258 65 -62 234 -3 70 75 12 45 469 1522
HPG  HOSE 5088 20950 21.000 0% Trung lap 55 754 238 33 273 734 148 85 13 00  -393 208209
VPB  HOSE 5930 20800 21200 -2% Trung lap 305 551 55 -3 84 127 82 70 15 00 176  17.7998
CTG  HOSE 5997 29300 29.950 -2% Trung lap 215 200 43 03 111 261 122 82 13 00 94 35555
NLG ~ HOSE 458 27.000 28650 -2% Trung lap 166  -481 656 1700 294 87 106 101 12 35  -488 13028
OCB  HOSE 959 15.800 16.800 -6% Giam 43 203 73 54 125 232 76 61 09 00  -346 8346
HSG  HOSE 404 14.400 16.200 -11% Giam 170 -1240 306 701 65 166 244 209 1,0 00  -456 107449
PC1  HOSE 331 26,000 29.400 -12% Giam 152 353 212 476 54 404 133 95 16 00 285 20494
ELC  HOSE 34 11.400 13.900 -16% Giam 31,0 348 282 666 22 56 163 154 09 22  -408 147,6
PVS  HNX 526 21.500 26400 -16% Giam 156 285 129 46 186 296 174 134 10 27  -188 60067
BID  HOSE 9674 37.400 45900 -18% Giam 14 726 79 105 140 14 154 152 23 02 35 2321,1
TCM  HOSE 172 39.800 50400 -20% Bén 27  9%0 71 -62 80 384 176 182 21 10 229 12358
MWG  HOSE 2378 Cap nhat 39.000 Cap nhat Cap nhat 85 163 51 274 91 538 112 74 24 38 497 68127
FRT  HOSE 304 Cap nhat 61.500 Cap nhat Cap nhat 341 120 184 81 154 284 173 135 36 16  -392 25485

Nguén: CTCK Réng Viét; dir liéu tai ngay 03/04/2023
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CHi SO CAC NHOM NGANH

Bién dong nhém nganh cap 1
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Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét

So sanh chi sé P/E nganh

Dau khi

<
£
<

=l
©
i

Nguyén vat liéu
Ngan hang

Tién ich Cong déng
Dich vu Tiéu dung
Cong nghé Thong tin
Hang Tiéu dung
Dugc phdmvay té
Vién thong

VNINDEX

HNX Index

Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét.
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Bién dong chi s nhém nganh cap 2

Banlé  -6%
Vién théng -4%
Yté -4%

Thuc pham va dé udng
Cong nghé Thong tin

Dau khi

Dién, nudc & xang dau khi dét
Hang ca nhan & Gia dung

0 t6 va phu tung

Bao hiém

Hang & Dich vu Céng nghiép
Xay dung va Véatliéu

Tai nguyén Co ban

Du lich va Giai tri

Ngan hang

Hoa chat

Bat dong san

Truyén théng

Dich vu tai chinh

16%

-10% -5% 0%

Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét

So sanh chi sé P/B nganh

Tai chinh

Nguyén vét liéu
Ngan hang

Cong nghiép

Tién ich Cong déng
Dich vu Tiéu dung
Dau khi

Cong nghé Thong tin
Hang Tiéu duing

Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét
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Dugc phdmvaY té

Vién théng
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HNX Index
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Nguyén Thi Phuong Lam Tran Ha Xuan Vi Pham Thi Té Tam P6 Thanh Tung Nguyén Thi Ngoc An
Head of Research Senior Manager Manager Manager Senior Analyst
lam.ntp@vdsc.com.vn vu.thx@vdsc.com.vn tam.ptt@vdsc.com.vn tung.dt@vdsc.com.vn an.ntn@vdsc.com.vn
+84 286299 2006 (1313) +84 286299 2006 (1512) + 84 28 6299 2006 (1530) +84 286299 2006 (1521) + 84 28 6299 2006 (1541)

e Thitrudng e Dau khi e Ngan hang e Hang khéng e Thuc pham & b6

e BDS Khu cong nghiép e Phan bon e Bdo hiém e Logistics udng
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Analyst Analyst Analyst Analyst Analyst
anh.tk@vdsc.com.vn loan.nh@vdsc.com.vn thao.nn@vdsc.com.vn quan.cn@vdsc.com.vn hoai.ttt@vdsc.com.vn
+ 84 28 6299 2006 (1546) +84 286299 2006 (1531) + 84 28 6299 2006 (1524) + 84 28 6299 2006 (2223) + 84 28 6299 2006 (1545)

e Thitrudng e Banlé e Tién ich cong cong e Cang bién e Dét may

¢ Bat dong san KCN e Thay san e Ngan hang e Dugc e Tiénich cong céng

e Thuc phdm & D6 uéng
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Senior Consultant Senior Consultant Senior Consultant Assistant Assistant
bernard.lapointe@vdsc.com.vn my.tth@vdsc.com.vn trinh.nh@vdsc.com.vn ha.ttn@vdsc.com.vn khanh.bdc@vdsc.com.vn
+84 286299 2006 +84 286299 2006 +84 286299 2006 +84 286299 2006 (1526)  + 842862992006

e Kinhtévimo

Ban bdo cdo nay dugc chudn bj cho muc dich duy nhdt la cung cdp théng tin va khéng nhdam dua ra bdt ky dé nghi hay huéng ddn mua bdn chiing khodn cu thé
ndo. Cdc quan diém va khuyén cdo dugc trinh bay trong ban bdo cdo ndy khéng tinh dén su khdc biét vé muc tiéu, nhu cdu, chién lugc va hoan canh cu thé cia
tiing nha ddu tu. Ngoai ra, nha dau tu cing y thic c6 thé ¢6 cdc xung dét Igi ich dnh huéng dén tinh khdch quan cdia bén bdo cdo nay. Nha ddu tu nén xem bdo
cdo nay nhu mét nguén tham khado khi dua ra quyét dinh ddu tu'va phdi chiu toan bé trdch nhiém déivéi quyét dinh dau tu ciia chinh minh. CTCK RONG VIET tuyét
d6i khéng chiu trdch nhiém déi vai toan bé hay bdt ky thiét hai ndo, hay su kién bj coi la thiét hai, d6i vdi viéc st dung todan b hodc timg phdn théng tin hay y kién
nao cua ban bdo cdo nay.

Todn b cdc quan diém thé hién trong bdo cdo ndy déu la quan diém cd nhan cda ngudi phan tich. Khéng c6 bdt ky mét phdn thu nhdp ndo cia ngudi phan tich
lién quan tryc tiép hodic gidn tiép dén cdc khuyén cdo hay quan diém cu thétrong ban cdo cdo nay.

Théng tin st dung trong bdo cdo ndy duoc CTCK RONG VIET thu thdp tir nhiing nguén ma chting téi cho la ddng tin cdy. Tuy nhién, chiing téi khéng dém bdo rdng
nhing théng tin nay la hoan chinh hodc chinh xdc. Cdc quan diém va uéc tinh trong ddnh gid cda chidng téi ¢ gid tri dén ngay ra bdo cdo va c6 thé thay déi ma
khéng cdn bdo cdo trudc.

Ban bdo cdo nay dugc giit ban quyén va la tai san ctia CTCK RONG VIET. Moi su' sao chép, chuyén giao hodc stia d6i trong bét ky trudng hop nao ma khéng c6 su
déng y ctia CTCK RONG VIET déu trdi ludt. Ban quyén thuéc CTCK RONG VIET, 2023.
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Ha Noi
CONGTY €6 PHAN CHUNG KHOAN RONG VIET - HOI S& '
L&u 1-2-3-4, tda nha Viet Dragon
141 Nguyén Du, P. B&n Thanh, Q.1, TRHCM
@ (+84)2862992006 @ info@vdsc.com.vn
@ (+84)2862917986 @O www.vdsc.com.vn
MST 0304734965

CHINHANH HA NOI
Tang 10, Tda nha Eurowindow
02 Ton That Tung, P. Trung Ty, Q. Déng Pa, Ha Noi

@ (+84) 24 6288 2006
(@ (+84) 2462882008

CHINHANH NHA TRANG

Tang 7, s8 76 Quang Trung, P. Loc Tho,
TP.Nha Trang, Khanh Hoa

@ (+84) 2583820006

@ (+84) 2583820008

CHINHANH CAN THO
Tang 8, Toa nha Sacombank
95-97-99 V& Van Tan, P.Tan An, Q. Ninh Kiéu, Can Tho

@ (+84)2923817578
@ (+84) 2923818387

CHINHANH VONG TAU NhaT
s aTrang

Tang 2 VCCI Building, s6 155 Nguyén Thai Hoc,
P.7, Thanh phé Viing Tau, Tinh Ba Ria - Viing Tau
@ (+84) 254777 2006
3 i Binh Duong
CHI NHANH BINH DUONG
Tang 3 Becamex Tower, s6 230 Pai |6 Binh Duong,

P. Phi Hoa, TP Thii D&u Mt, tinh Binh Duong
© (+84)274777 2006 ™

TP. Hé Chi Minh

CHINHANH PONG NAI
Tang 8 Toa nha TTC Plaza, s& 53-55 V6 Thi Sau,
P. Quyét Thang, TP. Bién Hba, Tinh Bdng Nai CanTho

@ (+84) 251777 2006
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Péng Nai
Ba Ria Viing Tau
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